Teknisk analys Placera

Rapportperioden
aveor fortsattningen

Om maj praglades av finansoro och boérsnedgangar
har juni i stallet bjudit pa en tjurrusning, trots svarta
rubriker 6ver statsfinansernaisédra Europa.

Oga forvantningar pa bolags-
rapporternaijuli har utgjort
en motkraft till allfor kraftiga
borsnedgangar. Vi forvantar
en slagig bors under tidigare
toppar de ndrmaste veckorna
innan rapporterna for det andra kvartalet ger
Stockholmsborsen riktning.

Varldsekonomin befinner sig ldngsiktigt i en
normalisering av stora obalanser i sparande,
handelsbalans med mera mellan och inom
olika valutaomraden. Historiskt brukar storre
korrigeringar av tidigare excesser materialise-
ras i stora konsolideringar.

Positivt dr att konsolideringar och omstruk-
tureringsfaser 6ppnar for tillviaxtfaser. Tyvarr
befinner sig bérserna och den reala ekonomin
globalt just nu i en konsolideringsfas. Fler
finansdramer av grekiska proportioner dr dar-
for att vinta de kommande aren.

Det ar for tidigt att bestimma om borsen har
toppat. En fortsatt konsolidering vantas de nar-
maste veckorna. Foretagens vinstutveckling
avgor i stort borsens riktning.

Kommande rapportperiod i juli blir darfoér en
vattendelare for kursutvecklingen de komman-
de méanaderna. Kortsiktigt borjar Stockholms-
boérsen bli 6verkopt. Risken ar liksom volatili-
teten hog. I storre konsolideringar dr
huvudregeln att kopa det som gatt
ned for mycket och att sélja det
som gatt upp for snabbt.

OMXS30 (1045,3) ar pa vig uppat
mot tidigare toppar i ett storre
intervall mellan 930 och 1 070.
Kortsiktigt finns stod pa 1010 och
975. Narmaste motstind finns pi
1 070. Ett brott av 1 070 kan

pa sikt 6ppna for fortsatt
uppgangar mot
1110-nivan.

Ett brott av 930
skulle bekrifta att
boérsen har toppat
och 6ppnar for en
nedgéng mot 790 i
OMXS30.

S&P500 (1115,2%) handlas i en storre konsolider-
ing sedan ar 2000 i intervallet mellan 800 och
1550. De senaste aren har borsen i New York
rort sig upp till mitten av intervallet, dir index
historiskt stannat av innan det bryter vidare i
den underliggande trendens riktning. Historien
ar en referenspunkt som inte alltid upprepas.
For att S&P500 ska bryta uppat kravs att vinst-
utvecklingen i bolagen fortsétter att 6verraska
positivt. Om rapporterna for det andra kvarta-
let som kommer i juli dr svagare &dn forvantat ar
risken hog for att borsen i New York ska ned de
kommande manaderna.

EUR/USD (1,232) har fallit ned till starka stod-
nivaer under 1,25. Euron steg mot dollarn 2008
pé avtagande finansiell oro. Nuvarande stats-
finansiella oro har férsvagat euron, som har
fallit ned till starka stédnivaer som brutits. En
fallande euro ir i nuvarande ldge borsnegativt,
eftersom det signaler finansoro. Positivt ar att
den europeiska valutan handlas pa stédnivéer
och det ar inte férvanande om den &r pa vag att
bygga forutsattningar for en rekyl uppat, med
stigande borskurser som foljd.

ABB (144,1kr) handlas i en storre konsolidering.
I stora konsolideringar dr det 1ampligt att kopa
det som gatt ned for mycket och att silja det
som gatt upp for snabbt. Brinsle for fal-
lande kurser utgors av att foretagets rap-
port for det forsta kvartalet var simre
an vintat. Mojligheten att tjdna pengar
pa ABB utgors av att aktien stigit snabbt
de senaste tva veckorna. Alltfor stora
uppgangar brukar historiskt foljas av
kortsiktiga nedgangar. Malkursen &r 137
kr pa tvi veckors sikt. Vid en blankning
sitt en stopp pé 147 kr.
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Hans rad stammer inte alltid
Overens med Privata Affarers
rekommendationer.
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OMXS30 handlas hogt i en storre

konsolidering och &r pa vdg upp
mot tidigare toppar.
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S&P500 handlas i mitten av en

storre konsolidering. Rapporternai
juli for andra kvartalet avgor.
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Euro bygger en bas for en rekyl
uppat. Kommer rekylen stiger dven
borskurserna.
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ABB har stigit alltfér snabbt, nagot

som &ppnar for en blankning av
aktien.
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